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Die Wochenschau

Pingpong

Dollar und Yuan verharren im Gleichgewicht des Schreckens

Von Helga Einecke

dhrungsexperten hatten sich

von der China-Reise des ameri-

kanischen Prasidenten mehr ver-
sprochen. Barack Obama erklérte, die
Weltwirtschaft wiirde davon profitieren,
wenn Chinas Wahrung die 6konomi-
schen Fundamentaldaten widerspiegle.
In den USA ergriff Notenbankpréasident
Ben Bernanke das Wort und machte sich
fiir den Dollar stark. Das ist ungewohn-
lich, denn in den Vereinigten Staaten re-
det normalerweise nur der Finanzminis-
ter liber die eigene Wahrung.

Die Botschaft aus diesem amerikani-
schen Pingpong lautet wohl: Der Dollar
sollte nicht so rasch abwerten, die chine-
sische Wahrung aber méglichst aufwer-
ten. Tatséchlich
spielt der niedrige
Wechselkurs fiir den
Aufschwung der chi-
nesischen Wirtschaft
schon lange eine domi-
nierende Rolle. Be-
reits Anfang der neun-
ziger Jahre wertete Pe-
king gegeniiber dem
Dollar um fast die
Halfte ab, lieB ledig-
lich in den Jahren
2005 bis 2008 eine
leichte Aufwertung
zu. Mit Hilfe der billigen Wahrung stieg
China zu einer der grofiten Exportnatio-
nen der Welt auf. Ulrich Leuchtmann,
Analyst der Commerzbank, spricht mit
Blick auf die Balance zwischen den USA
und China von einem , Gleichgewicht
des Schreckens“, weil beide Lander auf
einander angewiesen seien.

Die USA drohten mit Handelsschran-
ken, die Chinesen mit ihrem hohen Be-
stand an amerikanischen Wertpapieren.
Tatsédchlich haben die staatlichen Geld-
anleger in Peking in den vergangenen
Jahren mit ihren Dollar-Einnahmen
iberwiegend Bonds des amerikanischen
Schatzamts gekauft und so den amerika-
nischen Staat und seine Wirtschaft finan-
ziert. Sollte der Dollar néchstes Jahr an
Kraft gewinnen, steigen zwar die Wertpa-
pierbestdnde der Chinesen - aber ihre
Wettbewerbsféhigkeit sinkt. Dann kénn-
ten sie nach Einschitzung von Analyst
Leuchtmann ihren alten Plan aus der
Schublade holen und ihre Wahrung an ei-
nen ganzen Korb koppeln. An eine Auf-
wertung glaubt er eher nicht, weil Pe-
king zu sehr vom Export abhéngig ist
und deshalb einen niedrigen Wechsel-
kurs beibehalten mochte.

Langfristig diirfte die chinesische
Wahrung schon aufwerten, meint dage-
gen Hans-Guenter Redeker, Wahrungs-
stratege der BNP Paribas. Aktuell flieBe
sehr viel Geld in den asiatischen Konti-
nent, nicht nur nach China, sondern auch
nach Malaysia oder Taiwan. Anleger hof-

Zwischen Auf- und Abwertung:
Chinas Wihrung Yuan. Foto: AFP

fen, sie konnten dort eher vom Wachs-
tumsschub profitieren als in anderen Re-
gionen der Welt. Am Immobilienmarkt
in Shanghai ldgen die Preise schon héher
alsvor der Krise. Allerdings kénnen Aus-
lander nicht einfach in China investie-
ren, es gibt Kapitalkontrollen.

Die Wahrungsexperten der Helaba
trauen dem Yuan eine schleichende Ver-
breitung im internationalen Finanzwe-
sen und Handel zu. Einige chinesische
Firmen dirfen ihn neuerdings in Hong-
kong, Macao und den Asean-Staaten nut-
zen. Allerdings trifft das nicht mehr als
ein Zehntel des gesamten Handelsvolu-
mens. Auch die mit der Peoples Bank of
China unterzeichneten Vertrdge mit an-
deren Zentralbanken zielen auf eine Ver-
breitung des Yuan ab. Ausldndische Un-
ternehmen  koénnen
von ihrer Notenbank
Yuan kaufen und Ein-
fuhren aus China da-
mit erwerben, also
den Umweg iiber den
Dollar umgehen. Na-
tirlich tberlasst die
Regierung in Peking
nichts dem Zufall.
Sie will kontrolliert
die Position der eige-
nen Wahrung auf der
Welt starken und sich
so langsam von der
Bindung an den Dollar 16sen, glauben die
Experten der Helaba.

Deutsche Anleger werden meist erst
dann mit dem Yuan oder Renminbi kon-
frontiert, wenn sie nach China fahren
und neben Kreditkarte und Dollar eine
dritte Alternative suchen. Es gibt genii-
gend Investmentfonds, die mit Anlagen
in chinesische Aktien, Anleihen oder Im-
mobilienprojekte locken. Wer voll auf
die chinesische Karte setzt, konnte
schlecht beraten sein. Das britische Ma-
gazin Economist schreibt im Ausblick
auf 2010 unter dem Titel ,,Blasen, dann
platzen“, kein anderes Land habe seine
Wirtschaft mit staatlichen Geldern so
stark aufgepumpt wie China. Als ver-
déchtig wird die staatlich getriebene ho-
he Kreditvergabe eingestuft, die auch in
einem Exzess enden konnte. Diese Dia-
gnose entbehrt nicht einer gewissen Iro-
nie, denn die gefiirchtete Blase ist nichts
anderes als die Kehrseite einer staatlich
getriebenen Konjunkturpolitik, fiir die
China weltweit groles Lob erntet.

Wer dem Yuan nicht traut und lieber
auf aufwertungsverdédchtige Wahrungen
setzen mochte, muss sich an Lander hal-
ten, deren Zinsen steigen. Die Noten-
bank in Australien hat bereits zweimal
ihre Zinsen erhoht. Auch in Neuseeland
geht es aufwairts mit der Rendite, ebenso
in Norwegen. Als nichste Kandidaten
gelten einige Liander in Asien, Korea et-
wa oder Taiwan. Da ist China — zumin-
dest geografisch — gar nicht so weit weg.

Montag, 23. November 2009
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Beratungsgesprdch in einer Bankfiliale: Die Frage, welche Rolle der Verkdufer von Finanzprodukten spielen soll, ist trotz Krise weiter unklar. Das Bundesverbrau-
cherministerium plant jedenfalls einen Gesetzesentwurf, der die Qualifikation von Finanzberatern einheitlich regeln soll.

Foto: laif

Driicker, Ubersetzer, Kundenversteher

Viele Verbraucher sehen in Finanzberatern Buhmanner der Krise. Bis jetzt gibt es noch keine gesetzliche Qualifikation fir ihren Beruf

Von Markus Zydra

Frankfurt — Die Finanzkrise hat viel Miss-
trauen geschiirt im Verhiltnis zwischen
Bankkunden und Finanzberater. Eigent-
lich sollte man annehmen, dass dieser
Vertrauensverlust die Kreditinstitute
animiert, es kiinftig besser zu machen.
Doch der Gewerkschafter Mark Roach
sieht dafiir keine Anzeichen. ,Der Ver-
kaufsdruck mit Zielvorgaben ist immer
noch enorm, wie uns Betriebsrate bestati-
gen, und es wird verkauft, was verkauft
werden soll —und das ist nicht immer das
Beste fiir den Kunden®, sagt der Gewerk-
schaftssekretiar in der Bundesverwal-
tung Verdi, Fachgruppe Banken. Zudem
hitten Banken aus Kostengriinden die
Weiterbildungsausgaben gekiirzt. , Mit-
unter darf nur einer aus der Abteilung
hingehen, der muss dann den Kollegen
spater zwischen Tiir und Angel berich-
ten, was er gelernt hat“, sagt Roach.
Sein Befund verstort, denn alles
scheint so weiterzulaufen wie vor der Kri-
se. Dem Bankberater kann man da kaum
einen Vorwurf machen, denn der Fehler
liegt im System. Banken verdienen nur
dann, wenn sie Produkte verkaufen.
,Die Bankkaufleute sind eigentlich or-
dentlich ausgebildet, doch der Verkaufs-
druck macht alles zunichte“, sagt Roach.
Bundesverbraucherministerin Ilse Ai-
gner (CSU) plant einen Gesetzesentwurf,

der die Qualifikation von Finanzbera-
tern einheitlich regeln soll. Bislang gibt
es keine vorgeschriebene Mindestqualifi-
kation fiir den Beraterjob. Auch die Wei-
terbildung ist nicht geregelt. ,,Vor allem
bei Strukturvertrieben wie AWD und
MLP missen gar keine Qualifikationen
vorgewiesen werden“, beméngelt Roach.
Dabei benoétigten freie Berater eine
grundsatzlich hohere Qualifikation, sagt
Ulf Niklas, Sprecher der Bundesinitiati-
ve der Honorarberater. ,, SchlieBlich tre-
ten sie am Markt eigenstédndig auf, haben
keine Expertenabteilung im Hinter-
grund und miissen den Kunden auch
selbst iiberzeugen.“

Doch welches Qualifikationsniveau
fiir Finanzberater stellt sicher, dass der
Kunde eine gute Dienstleistung erhalt?
Reicht die Banklehre, muss es ein Fach-
wirtabschluss sein oder gar ein Certified
Financial Planner (CFP), der als Konigs-
abschluss in dieser Fachrichtung gilt?
Die CFP-Ausbildung kann alles in allem
20 000 Euro kosten und stellt enorme An-
forderungen. Kaum vorstellbar, dass die-
ser Abschluss von der Mehrheit der Kan-
didaten zu schaffen ist. Und vielleicht
muss es ja auch gar kein CFP sein.

,Der Finanzberater ist kein Vermo-
gensverwalter, es ist viel zu aufwendig,
ihn so auszubilden, dass er alle Finessen
der Portfoliotheorie kennt“, sagt Andre-
as Hackethal, Professor an der Goethe

Business School des House of Finance in
Frankfurt. Sein Rat: Der Berater solle
Ubersetzer fiir den Kunden sein und vor
allem eine wichtige Frage klaren. ,,Wie
viel Risiko bist du bereit aufzunehmen,
wie viel Geld willst du riskieren?“, sagt
Hackethal, der auch fordert, dass nicht
der Berater die Produkte fiir den Kunden
auswiéhlt. ,Die Produktauswahl soll zen-
tral iiber die Bank geschehen.*

»,Es wird verkauft, was verkauft
werden soll — nicht immer
zum Wohl der Kunden.*

Dafiir miisse man Fonds, Zertifikate
und andere Wertpapiere in verbindliche
Risikoklassen unterteilen. ,,Ob in rot und
griin oder mit Zahlen von eins bis zehn —
die Komplexitéat der Finanzwelt muss so
standardisiert werden, dass der Kunde
sofort versteht, welches Verlustrisiko er
tragt”, sagt Hackethal, der nicht glaubt,
dass eine hochqualifizierte Ausbildung
der Berater-Kunden-Beziehung niitzt.
»Selbst wenn der Berater die Produkte
komplett versteht, er wird das Fachwis-
sen schlussendlich dem Kunden nicht
verstiandlich machen kénnen.“ Der Fi-
nanzberater solle vor allem Kundenver-
steher sein.

Ein Trend in Deutschland ist die Hono-
rarberatung. Hier bezahlt der Kunde sei-
nen Finanzberater direkt mit einem Stun-
denhonorar, im Gegenzug werden dem
Kunden die Provisionen gutgeschrieben,
die flieen, wenn er beispielsweise einen
Fonds kauft. Honorarberatung hebelt
den grundsétzlichen Interessenskonflikt
zwischen Kunden und Berater aus. Die
Branche wéchst, doch nun gibt es auf-
grund des Erfolgs auch die ersten Proble-
me. , Derzeit gesellen sich immer mehr
Vermittler im Pseudo-Honorarberaterge-
wand unter uns Honorarberater®, sagt
Niklas. Deutlich werde das, wenn ein
Kunde von einem anderen Honorarbera-
ter komme und den Begriff Nettotarif —
das sind die Produktkosten abziiglich
der Provisionen — zum ersten Mal hore.
,Dann liegt die Schlussfolgerung nahe,
dass ein Vermittler einfach Honorarbera-
ter auf sein Tiirschild schreibt und dop-
pelt abkassiert — das Honorar und die
Provision“, sagt Niklas.

Schon allein deshalb fordert die Bun-
desinitiative der Honorarberater einen
Bezeichnungsschutz und eine gesetzlich
geregelte Mindestqualifikation fiir Hono-
rarberater. ,,Bis dahin gilt es, sich vom
Honorarberater schriftlich im Beratungs-
vertrag zusichern zu lassen, dass keiner-
lei Provisionen oder andere Vergiitungen
von dritter Seite angenommen werden®,
empfiehlt Niklas. (Kommentare)

Aktienmarkte im

Wochenvergleich
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Div. Schluss  Schluss  Verdnd. Wochen 52-Wochen Schluss am Verand. Div.  KGV
20.11.  Vorwoche in% Hoch ie oc| Tief 30.12.08 % s.J. Rendite 2010

Adidas 0,50 35,32 35,7 -1,26 3657 3532 3660 2148 2714 +3014 142 14

* Allianz 3,50 83,16 84,10 -1,12 8584 8316 8812 4664 7500 +1088 421
*BASF 1,95 39,87 39,76 +0,28 41,02 3976 4102 2071 27,73 +4378 489 17
A Beiersdorf 07+02 44,07 42,91 +2,70 4407 4291 4415 2883 4200 + 493 204 23
*Bayer 1,40 51,71 51,52 +0,37 5329 5150 5329 3269 4155 +2445 71 16
BMW 0,30 32,76 3347 -2,12 3459 3276 3594 1761 2161 +5160 092 21
¥ Commerzbank - 6,56 6,99 - 6,15 710 656 897 2,27 6,64 - 1,21 — -
*Daimler 0,60 34,98 34,30 +198 3598 3430 37,62 17,44 26,70 +31,01 1,72 27

* Deutsche Bank 0,50 49,06 50,44 - 2,74 52,00 4906 5638 1688 27,83 +7629 1,02
* Deutsche Borse 2,10 56,73 57,39 -1,15 5863 5673 648 3064 5080 +1167 370 13
Deutsche Post 0,60 12,61 12,56 +0,40 1284 1256 13,23 665 11,91 + 588 476 13
* Deutsche Telekom 0,78 9,50 9,68 - 1,86 977 950 1154 793 1075 -1163 821 14
*Eon 1,50 26,82 26,68 +0,52 2731 2668 3047 1819 2844 - 570 559 9
Fresenius \iz 0,71 44,95 44,64 +0,69 4556 4464 455 3140 4159 + 808 158 12
Fresenius Medical Care 0,58 3577 35,96 -053 3596 3571 36,0 2607 3331 + 739 162 11
A HenkelVz. 0,53 33,06 32,21 +2,64 3306 3221 330 1784 2259 +4635 160 17
¥ Infineon - 311 3,39 -826 350 311 40 0,35 086 +261,63 - 39
A K+S 2,40 40,40 38,80 +4,12 4059 3841 5598 27,72 3997 o+ 108 594 13
Linde 1,80 79,74 79,72 +0,03 81,73 7922 81,73 4837 5985 +3323 226 16
¥V Lufthansa 0,70 10,71 11,21 - 446 1,31 1071 12,31 78 1119 - 429 654 71
AN 2,00 59,52 59,18 +0,57 6096 5918 6123 2778 3872 +5372 336 21
erck KGaA 1,50 64,23 66,14 -289 66,78 6404 7437 5724 6451 043 234 11
etro 1,18 42, 43,03 - 1,74 4350 4201 4350 2006 2857 +4799 279 15
*Mu Riick 5,50 104,03 107,09 -286 107,87 104,03 1222 81,03 11100 - 628 529 7
*RWE 450 62,12 61,78 +0,55 6303 61,78 68,1 4652 63,70 248 724 9
Salzgitter 1,40 63,03 62,03 +1,61 6475 6203 731 3066 5500 +1460 222 14
*SAP 0,50 32,07 32,30 - 0,71 3291 3207 352 2380 2524 +2706 156 16
*Siemens 1,60 64,10 63,85 +0,39 6650 6385 6900 3836 5268 +2168 250 14
stsen-Krupp 1,30 24,31 23,84 +197 2490 2384 2570 1211 1896 +282 535 18
* 1,93 94,00 96,40 -249 97,50 9400 36500 9400 250,00 -6240 2,05 -

Div. Schluss  Schluss  Verédnd. Wochen 52-Wochen Schluss am Verdnd. Div.  KGV
20.11.  Vorwoche in% Hoch  Tief  Hoch Tief 30.12.08 %s.J. Rendite 2010
Aixtron 0,09 21,84 21,60 +1.1 2285 2155 2285 3,09 y +35882 041 47
BB Biotech 1,80 CHF 49,70 49,87 -034 50,10 4930 51,90 3840 458 + 833 239 6
¥V Bechtle 0,60 16,63 17,65 -578 17,71 1663 1878 1078 1366 +21,74 361 11
Carl Zeiss Med 0,18 10,85 10,32 +5,14 1085 1032 11,41 7,40 8,70 +2471 1,66 17
Centrotherm - 34,75 35,81 -29% 3755 3475 3867 1343 2000 +7375 - 15
Vv Conergy - 0,73 0,80 -875 080 073 175 0,34 1,00 -27,00 - -
Dialog Semicond. - 6,13 6,14 -0,16 633 613 633 0,48 0,70  +775,71 - 15
Drégerwerk Vz 0,35 28,50 29,10 -2,06 3030 2850 3030 1328 2620 + 878 123 18
Drillisch - 498 4,69 +6,18 498 469 , 0,90 73 +187,86 - 13
v Evotec - 2,10 2,18 - 3,67 219 210 233 0,55 0,77 +172,73 - -
Freenet - 9,45 9,33 +1,29 977 933 1038 2,94 415 +127,71 - 16
Jenoptik - 3,68 3,81 -34 381 368 619 2,83 500 -26,40 - 37
Kontron 0,20 7,72 7,80 -1,03 800 772 931 5,45 727+ 619 259 13
Manz Automation - 50,15 50,00 +0,30 5302 5000 5997 2226 4175 +20,12 -z
MediGene - 394 3,95 -0,25 ,06 92 , 1 30 - 837 - -
Morphosys - 17,84 18,20 -1,98 18,40 17,84 1875 1214 1875 - 485 -
Nordex - 10,81 11,21 - 357 11,60 1081 14,58 726 1000 + 810 - 17
Pfeiffer Vacuum Techn. 335 50,53 50,51 +0,04 5129 5050 5725 3629 4693 + 767 663 14
Phanix Solar 0,30 34,17 34,80 - 1,81 3515 3417 4235 1967 2513 +3597 0,88 9
Q-Cells - 10,41 10,80 - 3,61 11,00 1041 28,10 987 2530 -5885 - 3
Qiagen - 14,59 15,02 - 286 15,18 1459 1567 11,48 1237 +17,95 - 15
QsC - 1,59 1,63 - 245 166 158 1,97 0,78 124 +2823 - 18
Rofin Sinar - 15,07 15,45 - 246 1593 1506 1939 10,14 1433 + 516 - 33
A Roth &Rau - 24,80 23,06 +755 2515 2306 2899 11,01 1490 +6644 - 17
A Smartrac - 16,95 15,50 +935 16,95 1550 16,95 650 11,75  +44,26 - 18
A SMA Solartechnik 1,00 85,59 72,40 +18,22 8559 7240 8559 2339 3750 +12824 117 25
Software AG 1,10 70,47 71,57 - 154 7370 6965 7370 3478 4000 +7618 156 15
Solarworld 0,15 14,38 14,16 +1,55 1501 1416 2378 1127 1510 - 477 104 12
United Internet - 9,15 9,24 -097 9,57 9,04 10,66 428 6,29 +4547 - 1
Wirecard 0,08 8,31 8,62 - 3,60 871 831 885 378 413 +10121 09 15

W Euro Stoxx 50 (ohne bax 30 werte)

Div. Schluss Schluss  Verdnd. Wochen 52-Wochen Schluss am Verand. Div.  KGV
20.11.  Vorwoche in% Hoch  Tief  Hoch Tief 30.12.08 % s.J. Rendite 2010
¥ Aegon 0,30 485 5,16 - 6,01 523 485 6,18 1,83 437  +1098 619 10
Air Liquide 2,25 78,45 79,10 -082 7985 7845 80,00 5569 6510  +20,51 287 16
Alstom 112 4822 47,93 + 061 4963 4793 5247 3356 4107 +1741 232 13
A Anh.-Busch Inb. 0,21 34,05 33,52 +1,58 3444 3352 3444 1109 1660 +10512 062 11
Arcelor-Mitt. 1,04 25,39 2515 +0,95 2598 2515 28,20 1290 17,18 +47,79 4,10 13
A Aa 0,39 16,69 16,44 +1,52 17,33 1644 19,69 590 1489 +1209 234 8
Banco Bilbao (BBVA) 0,50 12,68 12,80 -094 1325 1268 13,25 4,50 845 +5006 394 10
Banco Santander 0,65 11,45 11,61 -1,38 11,82 1145 11,82 3,94 664 +7244 568 11
BNP Paribas 1,00 56,36 57,60 -215 5800 5636 59,00 2165 2950 +91,05 177 12
Carrefour 1,08 31,26 31,40 - 045 3259 3126 3330 2230 2720 +1493 346 14
Credit Agricole 0,45 14,05 15,10 - 695 1531 1405 1536 5,95 800 +7563 320 12
CRH Plc 0,67 17,16 17,29 -075 17,89 17,16 2030 1290 1665 + 3,0 390 15
Danone 1,20 41,42 42,60 -2,77 4349 4078 4536 3280 4297 - 361 290 16
Enel 0,49 417 429 - 280 433 417 51 3,23 444 - 608 11,75 9
ENI 1,30 16,91 17,29 -2.20 17,53 1691 1835 1227 1649 + 255 7,69 9
France Telecom 1,40 16,95 17,39 - 253 1741 1695 2068 1559 1978 -14.31 8,26 9
GDF Suez 1,40 29,19 29,72 -1,78 2996 2890 3617 2293 3396 -1405 480 12
Generali 0,15 17,56 17,90 -1,90 18,15 17,56 19,91 989 1890 - 7,0 085 12
Iberdrola 0,33 6,39 6,36 +047 653 63 680 4,50 6,42 0,4 516 12
v ING 0,74 9,31 10,01 - 6,99 10,01 931 12,60 2,51 704 +32,24 7,95 7
Intesa San Paolo - 3,00 3,07 -2,28 313 300 320 1,37 255  +17,65 - 14
L'Oreal 1,44 72,48 7241 +0,10 7409 71,88 7409 4683 6147 +1791 199 20
LVMH 1,60 72,35 74,74 -320 7630 7235 7630 3930 4607 +57,0 221 18
Nokia 0,40 9,01 9,18 -1.85 939 901 12,00 6,86 1101 -1817 444 12
Philips 0,70 18,05 18,37 -1,74 1865 1805 1878 1098 1391 +2976 388 21
Repsol 1,05 18,48 18,72 -1,28 18,80 1842 1906 1140 1497 +2345 568 10
Saint Gobain 1,00 37,77 37,94 - 045 3892 3762 3945 17,10 3263 +157 265 19
Sanofi Aventis 2,20 50,35 51,15 - 1,56 5185 5035 5363 3934 4492 +1209 437 8
A Schneider Elec. 345 75,71 75,12 +0,79 76,71 7512 7704 4222 5249  +442 456 17
Societe Generale 1,20 47,76 50,10 - 4,67 50,70 47,76 56,75 1930 3480 +37,24 2,51 1
Telecom Italia 0,05 1,11 1,13 -1,77 114 111 1,2 0,77 1,15 34 451 1
Telefonica 1,00 19,19 19,31 - 0,62 1968 1919 1968 1344 1576 +21,76 521 11
Total 2,28 41,42 42,22 -1,89 4285 4142 4317 3456 388 + 653 551 9
¥ Unicredit - 2,36 2,50 - 5,60 257 236 280 0,75 1,75 +34,86 - 16
Unilever 078 20,74 21,09 - 166 2157 2070 2157 1364 1721 +2051 376 15
Vinci 1,62 37,95 38,27 - 084 3930 37,94 4055 2471 2920 +2997 427 13
Vivendi Univers. 1,40 19,10 19,70 -3,05 1970 19,10 2354 1649 2291 -166 7,33 8

Welthorsenindizes

A Dow Jones 30

Schluss  Schluss Verdnd. Wochen Wochen 52 Wochen Stand am  Verand. Div. Schluss  Schluss  Verdnd. Wochen 52-Wochen Schluss am Verdnd. Div. KGV
20.11. Vorwoche in % Hoch Tief Hoch Tief 31.12.08 in % 20.11.  Vorwoche in% Hoch  Tief  Hoch Tief 31.12.08 %s.J. Rendite 2010
Dax 5663,15 5686,83 - 0,42 5804,82 5663,15 5854,14 3666,41 4810,20 + 17,73 3M 2,04 76,64 71,32 -0,88 78,78 7664 7879 41,83 57,54 +331 ,66 17
MDax 714985 731123 - 221 743981 714985 763026 416342 560191  + 27,63 Alcoa 0,12 1313 1318 -038 1376 1313 1447 522 1126 +1661 091 28
TecDax 761,84 76143 + 005 78312 760,67 790,02 40514 50831 + 4988 American Express 0.72 4093 4035  +144 4157 4035 4157 1026 1855 +12065 1.76 23
Euro Stoxx 50 283306 288304 - 173 292615 283306 295082 180998 245148  + 1557 AT&T 1,640 2602 2625 -088 2631 2602 2998 2172 2850 - 870 630 12
DJ Global Titans 50 (berechnet in €) 155,24 15498 + 017 15778 154,98 157,78 114,39 13954+ 11,25 Bank of America 0,04 1609 1598  +069 1635 1577 1859 314 1408 +1428 025 18
MSCI World (berechnet in US-S) 115198 115250 - 005 117540 115198 117540 69237 91806 + 2548 Boeing 1,68 5170 5068  +201 5253 5068 5462 2936 4267 +2116 325 12
AEX Al Shares Amsterdam 310,03 31737 - 231 32216 310,03 327,03 199,25 24594 + 26,06 Caterpillar 1,68 57,95 5878 14 6040 57,95 6040 2217 4467 +2973 290 3
General Comp. Athen 2405,61 2588,71 - 7,07  2588,71 2405,61 2896,91 146941 178651  + 34,65 V' Chevron 272 7677 9% -150 7892 7677 7993 5646 7397+ 379 354 10
SET-Index Bangkok 695,25 69833 - 044 707,26 695,25 751,86 386,12 44996  + 54,51 Cisco Systems - 846 2871 -105 2409 2346 2438 1362 1630 4393 000 15
Bel 20 Brissel 48346 250647 - 092 253532 248346 260693  1527.27 190864  + 30,12 Coca-Cola 1640 5748 5646 +181 5748 5646 5748 3785 4527 +2697 285 17
Du Pont 1,640 34,51 3431 +058 3529 3431 3529 1614 2530 +3640 475 17
BUX Budapest 2064951 2112050 - 2,23 2130056  20587,36 2161257 946129 1224169  + 68,68 ' ! , g : : : : , : : .
MerVal Buenos Aires 223150 203343 - 009 229464 223150 230948 82899 107966 +10669 | | A Buonhodil Lee TR it e T2t AT &M 62 TE -6 2% 12
Irish SE Dublin 287592 298718 - 372 298718 2867,83 346949 191638 234327  + 2273 Hoe Pk 0% B 45 10% 513 495 513 oo 50 Lo oet 1
OMX H25 Helsinki 195434 196466 - 053  2004,21 195434 2004,21 118909 151565  + 2894 Home Depot 0490 318 273 S059  orec o899 2893 1300 2302 13807 ad 16
HangSeng Hongkong 2245584 2255363 — 043 2294398 2245584 2294398 1134458 1438748  + 56,08 B 20 19696 19703 -006 12863 12606 12863 7174 8416 15086 173 12
ISE National 100 Istanbul 45230,95 4844190 - 6,63 4877529 45230,95 51380,65 2122827  26864,07  + 68,37 v Intel 056 19,24 19,82 293 2032 1924 20,83 1208 1466  +3124 291 16
JSE Top 40 Johannesburg 2433836 2407494 + 1,09 2463949 2407494 24639,49 1590506 1944440  + 2517 Johnson&Johnson 1.96 62.31 6143 +143 6243 6143 6253 4660 5983 + 415 315 13
OMX C20 Kopenhagen 332,58 33162 + 029 33872 331,62 341,45 213,11 24772 + 3426 JP Morgan Chase 0,20 42,46 429  -1,03 4338 4246 47,16 1590 3153 +3467 047 14
PSI 20 Lissabon 8442,30 851403 - 0,84 857954 8442,30 8882,69 5743,09 6341,34  + 33,13 Kraft Foods 1,16 27,17 26,91 +0,97 2764 2691 2957 2100 268 + 1,19 427 13
FTSE 100 London 525141 529638 - 085 538267 525141 538267 351200 443417  + 1843
McDonald's 2,20 6397 6358  + 061 6453 6341 6453 5086 6219 + 286 344 15
FT Gold Mines London 3376,59 3317,37 + 1,79 3420,39 3317,37 3420,39 137978 237063  + 42,43 A Merck & Co 1,52 36,46 3310 +10,15 3646 3310 3646 2099 3040 +1993 417 1
IBEX 35 Madrid 1171930 1186700 - 124 1203440 1171930 1203440 6817,40 919580  + 27,44 Microsoft 0,52 2962 2963  -003 3011 2954 3011 1515 1944 +5237 176 16
MIB Mailand 2251168 2328420 - 332 2362044 2251168 2442598  12621,00 1946000  + 1568 A Plizer 0,64 1836 1759  +438 1836 1759 1836 1166 1771 + 367 349 8
RTS 1 Moskau 144366 142339 + 142 148870 142339 148870 49820 631,89  +128.47 Procter & Gamble 176 6180 6161  +031 6241 6161 6468 4418 6182 - 003 285 16
BSE Sensex Mumbai 17021,85 1684883 + 103 1705065 1678565  17326,01 816040 964731  + 7644 V' Travlers Cos. - 5238 5328 -169 5328 5238 5431 3352 4493 +1658 000 10
Dow Jones New York 10318,16 1027047 + 046 1043742 1027047 1043742 6547,056 877639  + 17,57 eggzegnng%m 119,83 %% %?g —ggg gggg %% gggz %?g gggg +$ggl g%z }g
S&P100 New York 508,79 50808 + 014 516,54 508,08 516,54 32213 43154+ 17.90 . : ; ) +1) X ) ) : 90 -10, }
S&P500 New York 109138 109348 - 019 111032 109138 1110,32 67653 90325 + 20,83 Wal-Mart 1,09 5428 8320 +203 5454 5316 5821 4642 5606 - 318 201 14
Nasdag Composite ~ New York 214604  2167,88 - 101 220378 214604 220378 126864 157,03  + 3608 Walt Disney 0,350 3001 3044 -14 3087 3001 3087 1559 2269 +3226 117 16
—— R R R A S&P100 pmemwemeen
CAC 40 Paris 37293 380601 - 201 386316 372036 389236 251920 321797 + 15,89 - A S &P 100 omevon oncs werte -
PX Prag 115010 115230 - 019 115240 114550 119570 628,50 85820  + 34.01 Div. Schluss  Schluss  Verénd. Wochen 52-Wochen Schluss am Verdnd. D KGV
f ; i i ‘ i i i i i i 20.11.  Vorwoche in % och  Tief Hoch Tief 311208 % s.J.
General Index Santiagode Chile  15509,60 1570208 — 1,23 1570208 1537488 1631932 1110008 1132407  + 369 Abhott Labs 160 01, Vopoche  Ind%  hoch Mot Roch  Diel SLIAd
Bovespa Sao Paulo 6632727 6444793 + 292 6740598 6532563 6740598 3125060 3755031  + 76,64 Alstate 080 395 o801 o7 2937 6 3% 141 3T
Kospi Seoul 1620,60 157199 + 3,09  1620,60 1571,99 1718,88 948,69 112447  + 44,12 Altria 136 1898 1926 — 145 193 1898 19134 1445 15.06
Shanghai Comp. Shanghai 3308,35 318765 + 3,79 332061 3187,65 3471,44 1820,81 182081  + 81,70 Amer.Elec.Pwr. 1,640 3127 31,62 - 111 3212 3099 3400 2428 3328
Straits Times Singapur 276154 272723 + 126 278385 272703 278385 145695  1761,56  + 56,77 Amazon - 12066 13297  -249 12966 4187 13297 3503 5128
ONX $30 Stockholm 951,57 96744 - 164 97501 951,44 975,01 567,61 662,33  + 4367 Amgen - 5538 5541  -005 56, 538 6442 4511  57.75
Al Ordinaries Sydney 470673 472260 - 034 477380 470673 486250 311,70 365930  + 28,62 ﬁpple 0g 1338% Zgg;tg - %gg 2%,5)0 132% 2%93 @%8 gggg
ji i von X ) 3 -3, 3 3 , 3 1
TaiwanAverage  Taipeh 768297 766563 + 023 779268 766563 779268 408993 459122  + 67,34 A Highes o N B 3B gl Wi el BH A8 101
TA-25 Tel Aviv 106360 1056286 + 069 106804 105628 1068,04 617,77 65932 + 6132 | | v BankofNY Mellon 0,36 26,19 2745  -459 4830 2619 3256 1802 55
Nikkei 225 Tokio 949768 977031 - 279 979118 949768 10639,71 705498 885956 + 7,20
S & P/TSE 300 Comp. Toronto 1157908 1140768 + 150 1165260 1140768 1165269 756694 898770  + 2883 Bader Myers 118 M3 ez 0B M NI S0 ol B 412U 13
WiG Warschau 3957418 3978247 - 052 4078558 3934394 4078558 2127428 2722864  + 4534 Burlington North 160 9810 0’97 1033 870 Y97 6810 5150 8 10957 163 18
NZSX 50 Wellington 3113,63 315814 - 1,41 317397 3113,63 3252,56 2417,95 271571 + 14,65 Campbell Soup 110 3412 3318 +283 3412 3318 3627 2487 3001 +1370 322 13
Austrian Traded Wien 2578,61 263321 - 2,07 264922 2578,61 2752,39 1411,95 1750,83  + 47,28 Capital One Financial 0,107 37,70 38,80 - 284 4050 37,70 4095 8,31 3189 +1822 0,28 4
Swiss Market Ziirich (virt-x) 627746 635108 - 116 642281 627746 643637 430767 553453  + 1342 Citigroup 0,04 420 405 +370 429 405 854 102 671 -3741 095 60
Colgate 1.76 8397 8149  +304 8587 8149 8587 5505 6854 +2251 210 18
Conoco Phillips 2,00 5208 5283  -142 5384 5208 5568 3513 5180 + 054 384 9
Div. Schluss  Schluss  Verind. Wochen 52-Wochen Schluss am Verind. Div. KGV Costco Wholesale 0,72 60,06 6047  -068 6006 4136 6112 3844 5280 +1375 120 22
20.11.  Vorwoche in % Hoch  Tief Hoch Tief 30.12.08 % s.J. Rendite 2010
CVS Caremark 0,305 3164 3025  +460 3164 30,19 3801 2398 2874 +1009 096 11
v pareal Bank s per Jade o lSE Ihd6 13T 180a 82 SIS T4 o 13 || v Dellnoom. - 1429 1540 -721 1607 1429 1692 799 1024 +3955 000 11
Aarup 8 83 Gal 0t 2% o Ml 16ar oW vl 280 ¢ Devon Energy 0,64 6750 6779  -043 6750 4891 7489 3884 6571 + 272 095 12
pauer : : : : : g g . 4+ 1, g Dow Chemical 0,60 27,93 847  -190 2942 2793 2942 631 1509 +8509 215 25
ayWa 0,34+0,06 2460 2386  +310 2460 2356 2690 1415  25:80 465 163 16 0 704 1888 L0873 j68 344 885 104 Lo oo 1
Bilfinger Berger 2,00 50,01 5109 -21 5178 4946 5200 2410 37,32 +3400 400 11 Entergy 3,00 7779 1864 —108 7987 7779 8576 6053 8313 50 38 11
Boss V2 138 B4z 2362 -08 Az 2338 2860 908 1440 46264 58 14 Exelon 2,10 4681 4661  +043 4741 4639 5781 4005 5561 -1582 449 12
elesio 048 1803 1867 -343 1867 1803 2224 1370 1940 - 706 286 10 Fedex 044 8178 8197  -023 8526 8178 8526 3428 6415 +2748 054 19
Sontinental 0 ooz gz -2B 0 49 X B2 % BB AL o B Ford Motor - 864 841 +273 898 841 898 139 229 427729 000 86
emag Cranes K 8 X =1, X 8 X . X +22, ) ! ’ ! N ’ ! ! ) ! '
D Uranes o 0 0 %7 S 08 atle 3h o 5sm wm TN w1 Freeport McRoRan 0,60 8457 81,57  +368 8457 4295 8536 1680 2444 +24603 071 12
Deutsche Postoank = B 2831 -073 2366 214 %22 720 1550 +4929 - 1 General Dynarmics 152 Bl R Cih Ba A B BA O ¥H one o0
EAOB fas 1,10 3113 13‘»53 - 1?7 31,70 3113 ?3-80 25»212 13%20 - 3»32 353 16 Goldman Sachs 1,400 17001 17676 -382 17725 17001 19228 5200 8439 +107d46 08 9
DS 0,20 12,70 325 415 1385 1270 1631 8 60+ 948 158 12 Google - 569004 57205  -037 57750 56994 57750 25744 307.65 +8526 000 23
Elring Klinger 0.15 1545 1569  -153 1636 1545 1636 584 695 +12230 097 23 Halliburton 0.36 %988 3071 _270 3175 2088 3175 13 1818 16438 120 93
Fielmann 1.9 o189 5288 -187 5297 51,50 5346 4204 4650 +1159 376 18 HJ Heinz 1,68 4023 4186  +088 4248 4186 4248 3073 3760 +1231 398 14
Fraport 115 338 333 +162 3459 3332 3880 2246 3091 o+ 954 340 19 Honeywell 1,21 3804 3925  -308 3986 3804 4017 2323 3283 +1587 318 14
Fuchs Petrol Vz 1,60 62,10 60,90 +1,97 62,10 60,90 62,10 2320 34,00 +8265 2,58 16 Lockheed Martin 252 76,10 76,07 +0,04 7610 6161 8617 5818 8408 - 949 331 9
o, T B U o FR RR i o A% Be BR HS CGb T g
Gerresheimer 040 2058 2180 101 2186 2158 2710 1324 1950 +1067 185 12 Mastercard B 202 152 2116 10921 24209 11918 14238 +6173 18
Gildemeister 0,40 11,08 1121 -116 1169 11,08 1169 425 78 +4115 361 27 Mtiife 063%2 3335 3?,32 : 331 ‘;2%3 %338 3858 3‘2‘?8 §1§§ M %% 1%
Hamburger Hafen 1,00 25,79 2605 -100 2637 2579 3236 1664 2350 + 975 388 2 A Monsanto 1,06 80,08 7358  +883 8280 4205 9183 6626 70,35 +1383 132 23
Hannover Riick - 3212 312 -302 3374 3212 3465 1664 2250 +4276 - 1 Morgan Stanley 0,20 32110 3309  -299 3423 3210 3574 920 1604 +10012 062 10
V' HeidelbergCement 0,12 43,71 46,83 - 6,66 47,57 4371 4850 20,08 1,70 +37,89 028 13 Nat.Qilw.Varco - 42,79 417 -312 7367 3345 4982  17.86 2444  +750 — 14
A Heidelberger Druck - 5,57 513 +858 557 513 740 281 605 - 79 - - v News Corporation - 11,98 12,61 - 5,00 12,72 1198 12,83 499 909 +31,79 - 15
Hochtief = 1,40 54,66 56,14 - 2,64 57,96 54,66 59,52 2093 3574 +5294 256 20 Nike 1,08 63,92 64,42 -0,78 6392 5249 66,10 3857 51,00 +2533 169 16
VG Immobilien - 6,60 700 -51 700 660 8, 320 572 +1539 - o Norfolk Southern 1,36 5140 5167 -052 5168 5092 5207 2695 4705 + 925 265 15
GRS o FE o B® I dw opp An R e otmR o k| WRGT 3 BE sl W BEOBR IR BB BE % 1E 0
g ) )y = &y )y ) i ) ) ) 5 I
Lanxess 0,50 2379 2360  +081 2415 2360 2541 1105 1373 +7327 210 19 ace 0.20 S 2 2283 2234 2286 138 1778 +2600 0% 13
_ 0cci 1,32 7999 8245  -298 7999 5120 8448 4072 5999 +3334 165 15
A Leoni 0,20 1555 1454 +695 1572 1454 17,00 636 1299 +1971 129 52 Pepsico 1.80 6208 6194  +023 6260 6188 6268 4581 5477 +1335 290 15
) 0,28 7,52 795  -54 795 750 1098 525 980 -2327 372 20 Philip Morris 2,32 4973 5015  -084 5137 3771 5155 3234 4351 +1430 467 14
MTU Aero Engines 0,93 34,26 33,94 +0,94 3486 3394 3555 1455 19,58  +74,98 2,72 12 Qualcomm 0,68 4510 4577 -1,46 4510 4165 4845 29,21 3583  +2587 1,51 19
Pfleiderer - 6,96 697  -014 740 684 850 244 660 + 546 - - Raytheon 1.24 5059 4903  +318 5059 4903 5267 3357 5104 - 088 245 10
Praktiker 0,10 7.88 804  -199 822 788 1045 287 780 + 103 127 15 A Regions Finance - 545 483 +1284 545 483 1019 250 79 -3153 - -
Pro Sieben Sat 1z 002 813 820 -08 841 79 898 090 240 2875 025 1 Sara Lee 044 1240 1194 +4Bt 1249 1194 1249 683 979 +2758 352 13
Puma 2,75 22236 23070  -362 23333 22171 23333 10304 14030 +5849 124 14 Schiumberger 0,84 6334 6552  -333 780 6334 7076 3519 4233 +49563 133 24
Rational 1,00 11427 11095  +299 11427 11095 11427 57,10 8440 +3539 088 22 Southern 175 3140 3158  -057 3190 3140 3747 2681 3700 -1514 557 13
Rheinmetall 1,30 3897 4025  -318 4078 3897 4203 1712 2290 +70.18 334 13 A Sprint Nextel Z 376 310 +2129 395 310 558 137 183 +10546 - -
Rhon-Kinikum 0,35 1680 1737  -328 1737 1680 1762 1400 1707 - 158 208 15
Target 0,68 4746 4899  -312 5029 4746 5135 2537 3453 +3745 143 14
SGL Carbon = 2269 2341 -308 2428 2269 3016 1402 2390 - 506 ERNET Texas Instrument 04 2474 2544  -275 2505 2474 2595 1377 1552 +5941 194 16
¥ Sky Deutschland - 2,63 300 1233 300 260 436 113 260 + 1,15 - - Time Warner 075 3164 3195  -097 3282 3164 3282 1565 2232 +4176 237 16
A Stada Arzneimittel 0,52 2299 2189 +503 2396 2189 2396 1011 2050 +1215 226 13 United Health 0,03 2856 2908 -179 5405 2386 2999 1630 2660 + 737 011 9
Siidzucker 0,40 1474 1515 - 271 1524 1474 1588 915 1087 +3560 271 13 UPS 1,80 57,51 5669  +145 5774 5669 5020 3830 5516 + 426 313 22
Symrise 0,50 14,01 1455 371 1469 1401 1469 707 998 +4038 357 15 US Bancorp 0,20 2329 2348  -081 2364 2313 2949 882 2501 - 688 086 16
Tognum 0,70 1,18 1151 -287 1171 1118 1220 653 900 +2422 626 13 Walgreen 0,55 3897 3938  -104 4517 2898 4037 2150 2467 +57.97 141 14
TUI - 526 526 - 554 526 877 337 805 -3466 = Wells Fargo & Co 0,20 2787 2768  +069 2886 2768 3266 812 2948 - 546 072 16
Vossloh 241 66,3 6500  +208 6635 6366 8920 5882 7949 1653 452 10 Weyerhaeuser 0,20 3786 3836 -130 3959 37.86 4083 1936 3061 +2369 053  —
Wacker Chemie 1,80 10677 10999  -293 11214 10677 11469 4660 7471 +4291 169 14 Williams Cos 044 1985 2005 -100 20,66 1982 2066 9,83 1448 +3709 222 16
Wincor Nixdorf 213 437 457 -437 4572 4372 4575 2780 3371 +2970 487 13 Xerox 017 783 786  -038 801 778 957 417 797 - 176 217 1




